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 1سرمایه در گردش «تخصیص بهینه»الزامات سیاستی 

 ،یانهیهز دیشد یهابا شوک رانیوقوع جنگ رمضان، اقتصاد ا در ادامه و ۱۴۰۴ اواخر سال در یحیحذف ارز ترج پس از

 شیافزا یتوجهطور قابلدش را بهدر گر هیها به سرمابنگاه ازیمواجه شد که ن نیتأم رهینرخ ارز و اختلال در زنج شیافزا

 یکار فعلازِ، سدر خلال جنگ سالانه فروش درصد ۱۳۵ به ۹۰ از گردش در هیسرما لاتیتسه سقف شی. با وجود افزاداد

دارد که منجر به  «هابنگاه یبرخ رموجهیغ ای مضاعف یمال نیتام» و «فروش یاظهارشیامکان ب»چون هم ییهاچالش

از  یاقعفروش و» به منظور اصلاح فرآیند، ضروری است. شده است محدود در شرایط فعلی بهینه منابعصیص غیر تخ

 یعهدت یابزارها یبرا یحیترج بیضر با واحد سقف لیذ تعهدات و لاتیتسه»، «شود احراز انیمود سامانه قیطر

 .رت پذیردوصاعتبار هدفمندتر  صیتا تخص «شود کسر لاتیتسه سقف از ریپذبهره یهاسپرده»و  «گردد محاسبه

 لهئمس انیب

 یهااز شوک یاو در ادامه وقوع جنگ رمضان در اسفند همان سال، مجموعه یحی، حذف ارز ترج۱۴۰۴ ماهیدر د

 عیصنا دنیدبینرخ ارز، آس شیچون افزا ییرهایاز مس دادیدو رو نیکرد. ا لیتحم رانیرا بر اقتصاد ا یاقتصاد دیشد

موجب  ،ییایراز محاصره د یناش یهاتیمحدود نیهمچنو  نیتأم رهیاختلال در زنج ،یمیمانند فولاد و پتروش هیپا

فشار  ی،رات تورمکلان و انتظا یهاینانینااطم ن،ی. افزون بر اه استشد دیتول یهانهاده متیقابل توجه ق شیافزا

 .ستا کرده جادیا دکنندگانیتول یمال نیتام یبرا یمضاعف

 اریبس ارقام با یالم نیتأم به ریناگز ه،یاول مواد نیتأم و دیتول سطح حفظ یبرا یدیتول یهابنگاه ،یطیشرا نیچن در

است. با وجود آنکه  افتهی شیاافز یریطور چشمگبه ،ینگینقد به هاآن ازین و هستند گذشته یهاسال به نسبت یبالاتر

ورت کنترل رشد ضر لیبه دل یبانک مرکز شوند،یمحسوب م ازین نیا نیابزار تأم نیتردر گردش مهم هیسرما لاتیتسه

هوشمند  نه،یهب صیتخص نیبنابرامواجه است.  لاتیتسه حجم شیافزادر  یجد ییهاتیو مهار تورم، با محدود ینگینقد

 است. یفعل طیدر شرا یپول یاستگذاریس یمحدود، ضرورت فور اعتبارات یو بدون نشت

 لیتحل

از فروش سالانه  یصورت درصدآن به نییدر گردش، تع هیسرما لاتیسقف تسه نییدر تع یاتیو عمل جیروش را

. پس شدیدرصد فروش سالانه در نظر گرفته م ۹۰معادل  لاتیسقف مانده تسه ر،یاز تحولات اخ شیهاست. تا پبنگاه

سقف را  نی، ا۱۴۰۴اسفند  ۱۹ خیدر تار یمرکز بانک د،یتول یهانهاده دیاز جنگ و تورم شد یناش یفشارها دیاز تشد

 نهیبه صیاست که تخص یسه خلأ اساس یبر فروش دارا یمبتن ی، نظام فعلاین با وجود . 2داد شیدرصد افزا ۱۳۵به 

 :کندیرا مختل م

عدم درنظر گرفتن  ای یاظهارشینگاه به بانک، خطر ببشده توسط خود ارائه یمال یهااتکا به اسناد و صورت نخست،

بانک و  م ناظر،مقا انیم یتقارن اطلاعات ،متعارفکار را به همراه دارد. در سازِ  شتریوام ب افتیدر یفروش برا سقف

ال گذشته خود را سفروش حجم  ،یمال یهاصورت یدستکار ای یبا سندساز توانندیها موجود ندارد و بنگاه یمتقاض

درصد(،  ۱۳۵ بیعدد وابسته است )ضر نیبه ا ماًیمستق لاتیبه صورت کاذب متورم جلوه دهند. از آنجا که سقف تسه

و  یستمیفقدان اتصال س .شودیمنجر م یمنابع شبکه بانک رموجهیغ صیتخصدر اعلام فروش، به  یهرگونه دستکار

 سوءاستفاده باز گذاشته است. یرا برا کیتار یفضا نیا ،بنگاهو  بانک انیم آورالزام

                                                                                                                                                               

 ()دارای منابع و تحقیقات پشتیبان ۱۴۰۵ خردادزاده کارشناس گروه پول و بانک اندیشکده اقتصاد مقاومتی؛ تهیه شده توسط سید محمد نبی ۱
 برای مطالعه بیشتر رجوع شود به:

 ۱۴۰۳؛ اندیشکده اقتصاد مقاومتی؛ شهریور «ترازنامه شبکه بانکیارزیابی اهداف، آثار و کیفیت اجرای سیاست کنترل مقداری »گزارش
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 یکار( باعث دوبارهیداخل یو تعهدات )مانند اوراق گام و اعتبارات اسناد ینقد لاتیدر محاسبه تسه یکپارچگیعدم  دوم،

 یقدن لاتیتسه یبر رو یاعتبار یهاسقف ،ی. در نظام فعلشودیها مبنگاه یمضاعف برخ یمندو بهره یمال نیدر تأم

 مسئله نی. اشودیها اعطا مبه بنگاه هاسقف نیو خارج از شمول ا یبه صورت مواز یدتعه یمتمرکز هستند و ابزارها

کند و از  افتیدر ینقد لاتیزمان تسههم د،یتول رهیواحد در زنج ازین کی نیتأم یبنگاه بتواند برا کی شودیموجب م

 یهاتیمضاعف، به انحراف اعتبار و هدررفت ظرف صیتخص نیشود. ا مندها بهرهنهاده دیخر یبرا زین یتعهد یابزارها

 .انجامدیم یمال نیتأم

 یهازمان منابع مازاد خود را در قالب سپردههستند که هم لاتیتسه افتیدر یمتقاض یها در حالبنگاه یبرخ سوم،

 یبرخ لذا .ددار ییبالا تیمصوب، جذاب یهابا نرخ یبانک لاتیتسه افتیدر ،یتورم طی. در شرااندقرار داده یبانک ریپذبهره

 یگذارهیسپرده سرما یهامنابع را در حساب نیا د،یچرخه تول یخود برا یداخل ینگیاستفاده از نقد یها به جابنگاه

 هیسرما نیتأم یزمان براو هم کنند افتیدر سکیتا سود بدون ر دهندیبا درآمد ثابت قرار م یهاصندوق ایبلندمدت 

 ینگیکه واقعاً با بحران نقد ییهابنگاه یها را برابانک یدهتوان وام ،رفتار نی. اشوندیمتوسل م یدر گردش، به منابع بانک

 .دهدیشدت کاهش مدارند، به ازیدر گردش ن هیبقا به سرما یاند و برامواجه

 هاشنهادیپ

 :شود یم شنهادیپ ریز اقدامات گردش، در هیسرما لاتیتسه نهیبه صیتخص و ندیفرآ اصلاح منظور به

اتکا  یجابه: بنگاه یاحراز فروش واقع یبرا یفروشگاه یهاانهیو پا انیها به سامانه موداتصال بانک (1

 قیموظف شود رقم فروش سالانه بنگاه را صرفاً از طر دیبا یشبکه بانک ،یمال یهاصورت و یبه اسناد کاغذ

: اگر کندیم جادیا گرمیخودتنظ سازکِار کیاقدام  نیکند. ا افتیدر یاتیمال انیاستعلام برخط از سامانه مود

 یترنیسنگ اتیفروش کند، مشمول پرداخت مال یاظهارشیبه ب ماقدا شتریب لاتیتسه افتیدر یبنگاه برا

. شودیدر گردش محروم م هیسرما لاتیتسه افتیکند، از در یاظهارکم یاتیفرار مال یخواهد شد؛ و اگر برا

 زانیم سنجش نیهمچن. رساندیآمار فروش را به حداقل م یدور زدن بانک و دستکار زهیتضاد منافع، انگ نیا

 .شد خواهد رتریپذامکان ناظر مقام یبرا گردش در هیسرما دستورالعمل تیرعا

: تعهدات یدرصد برا 50 یقیتشو بیسقف واحد با اعمال ضر لیو تعهدات ذ لاتیتسه عیتجم (2

 ینقد لاتیبا تسه دیبا (... و برات ،یاوراق گام، اعتبارات اسناد ری)نظ یبنگاه نزد شبکه بانک یجار تعهدات

 رهیزنج کیمضاعف  یمال نیدرصد فروش محاسبه شود تا از تأم ۱۳۵همان سقف  لیشده و هر دو ذ عیتجم

 قیتشو یتعهد یها را به استفاده از ابزارهاقصد دارد بنگاه گذاراستی. اما از آنجا که سدیآ عمل به یریجلوگ

 حدمعنا که  نیبه ا ؛درصد در محاسبه سقف لحاظ شوند ۵۰ بیبا ضر یاقلام تعهد شودیم شنهادیکند، پ

 نیپر کند. ا یلات نقدیبنگاه را نسبت به تسه یاز سقف اعتبار یمین ،یتعهد یاستفاده ابزارهااز  یکسانی

 .دهدیسوق م دیتول رهیزنج و یتعهد یابزارها با یمال نیها را به سمت تأمبنگاه ،یقیاهرم تشو

منابع نقد و  یکه دارا یبنگاه: لاتینقدشونده از سقف تسه یهاییو دارا ریپذبهره یهاکسر سپرده (3

مجموع  دیرا اشغال کند. لذا با ی، منابع شبکه بانکیاعتبار تیمحدود طیدر شرا دیبدون استفاده است، نبا

 یبرا ن،یکسر شود. همچن یو افتیقابل در لاتیاز سقف تسه یبنگاه نزد شبکه بانک ریپذبهره یهاسپرده

درآمد  یهاصندوق یواحدها رینظ ،نقدشونده مشابه یهاییدارا ریسا توانمی، مقرره نیاز دور زدن ا یریجلوگ

 نیاقدام تضم نی. انمودکسر  یمتقاضبنگاه  یو از سقف اعتبار بانک کردمحاسبه لحاظ  نیدر ا زینرا  ثابت

در  هیسرما ی تامینبرا یکه واقعاً فاقد منابع داخل ابدی صیتخص ییهاصرفاً به بنگاه یبانک یاهکه وام کندیم

 گردش هستند.

 


