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 1«و غیرمولدّ یانحصار یداربنگاه» یگزینجا «دمولّ و یملّ یسازبنگاه» ؛یگذارهیسرما در هابانک نقش فیتعرباز

را بستانکار  شقنن آکه در  «لاتیتسه یاعطا»علاوه بر روش متعارف  ،یاقتصاد یهاتیفعال یمال نیتأم برایها بانک

ها و شرکت هادر پروژه «میمستق یگذارهیسرما» روشاز  ات بانکی،توانند در چارچوب قوانین و مقررمی ،کنندایفا می

تحقق رشد  اصلی ز مسیرهاییکی ا به عنوان گذاریسرمایههای اخیر، در سالتوجه به اینکه با . نمایند استفاده زین

گذاری سرمایه دریکی از معدود مسیرهای قابل اتکا  نیز در شرایط فعلی، و نظام بانکیروند کاهشی داشته  ،اقتصادی

گذاری مایهسردر صورتی که ضرورت دارد.  از این ظرفیت و بهینه حداکثری استفادهرفع موانع جهت ، شودمحسوب می

تر و هدفمندتری مشارکت گسترده که دهد قرار یتیبانک را در موقع تواندمی انجام شود، هوشمندانه بر اساس قواعدبانکی 

 نماید.« و غیرمولّد داری انحصاریبنگاه»را جایگزین « دسازی ملّی و مولّ بنگاه»و  داشته باشد اقتصادیرشد در 

 مسألهبیان 

 ۲0ها مجاز هستند حداکثر معادل ، بانک1401مصوب سال  «در اوراق بهادار یگذارهیسرما دستورالعمل»بر اساس 

سهم همچنین ند. اختصاص ده یبانک هایتیبا فعال ییهاک سهام شرکتتملّ  ای سیخود را به تاس هیپا هیدرصد از سرما

که  یقاعده کل نیا علاوه بر فراتر رود. نکبا هیپا هیدرصد سرما ۵از معادل  دینبا یدر هر شخص حقوق یگذارهیسرما

 ریپذرقابت دیتول رفع موانع»قانون  1۷و  1۶مواد  بیتصو شود،یمحسوب م یبانک یگذارهیسرما یبرا یجد یتیمحدود

ها ون، همه بانکقان 1۶ماده  . بر اساسنیز این موضوع را محدودتر کرده است 1۳۹4در سال « کشور ینظام مال یو ارتقا

د از اموال خود شامل اموال منقول، درص ۳۳سال، هر سال حداقل  ۳الاجرا شدن آن به مدت موظف شدند از زمان لازم

قانون با هدف کنترل  نیشان درآمده بود را واگذار کنند. اتابعه یهاشرکت ایخود  تیکه به مالک یو سرقفل رمنقولیغ

 درها بانک میمستق یگذارهیسرماامکان استفاده از ظرفیت وضع شد، اما در عمل  بانکها یربانکیغ یهاتیفعال سکیر

  .کردبیش از پیش محدود را د مولّ  یهاتیفعال

 تحلیل

گذاری بانکی، هرچند در واکنش به عملکرد نامطلوب بعضی بانکها و آثار احتمالی ناشی از برای سرمایه محدودیت ایجاد

 یگذارهیرماس» یبراکه اقتصاد کشور با کمبود منابع اعمال شده  یطیدر شرااما  آن از جمله انحصار وضع گردیده،

 مواجه است.  یاقتصاد داریو رشد پا دیموتور محرک تول به عنوان« مولّد

 

                                                                                                                                                                      

 (بانیپشت قاتیمنابع و تحق ی)دارا 1404ماه  مرداد ؛یاقتصاد مقاومت شکدهیکارشناس گروه پول و بانک اند یفراهان یشهراب یشده توسط مجتب هیته 1

(ریال اردیلیم) 1395 . موجودی و رشد سرمایه خالص به قیمت سال2نمودار  (ریال اردیلیم) 1395. موجودی و رشد سرمایه خالص به قیمت سال 1نمودار    
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تقریبا متوقف شده که نشان دهنده توقف نسبی  1۳۹۷از سال خالص سیر صعودی موجودی سرمایه  مطابق آمار،

ضعف توان  ،یدر بخش دولت یمنابع مال تیعمدتاً به محدود یکاهش روند نیا  1گذاری در کشور است.سرمایه

 . گرددیم باز یخارج گذارانهیحضور سرما کاهشو  یبخش خصوص یگذارهیسرما

موانع به عنوان ها، اهبنگ یو کاهش سودآور و شرایط اقتصادی هااستیس یثباتینوسانات نرخ ارز، ب ه،یسرما یبالا نهیهز

 دیتشد مسائل نیاو جنگ  یفشار حداکثر طیدر شرااز آنجا که . در این وضعیت اثرگذار بوده است یگذارهیسرما یجد

گذاری در تولید و جهش گذاری بانکی را می توان از معدود مسیرهای قابل اتکا برای افزایش سرمایهسرمایه ،شودیم

 .دانست مدتمدت و میاندر کوتاه رشد اقتصادی

انه گذاری هوشمندنیازمند قاعده ،گذاریاز طریق سرمایه مولّد ، ملیّ وکلان یهاپروژه یمال نیها در تأمنقش بانکایفای 

به عنوان مهمترین . د و مضرّات احتمالی آن به حداقل برسدبرداری انجام شوهای این روش حداکثر بهرهتا از مزیت است

« داریشرکت»یا « داریبنگاه»و از آن به  برقرار بودهنون ها باید به جای آنچه عمدتا تاکگذاری بانکسرمایه نکته، هدف

ای انجام شود که باعث انحصار و به گونه و ملّی تغییر پیدا کندمولّد  هایمهحول برنا« سازیبنگاه»به  ،شده استتعبیر 

تواند ظرفیت خلق پول میگذاری، ها در این گونه از سرمایهآفرینی بانک. نقشهای هدف نشودبانک در اقتصاد و حوزه

  .بانکی را در خدمت توسعه کشور قرار دهد

 پیشنهادها

داری بنگاه»به جای  «دملّی و مولّ  یسازبنگاه» گذاری و حرکت به سمتسرمایه ها درنقش بانک فیبازتعر به منظور

 رد:در دستور کار قرار گی، لازم است موارد ذیل به عنوان اقدامات و قواعد لازم «رمولّدیو غ انحصاری

 نوع  و اعم از میزان مالکیتها بانک یگذارهیاطلاعات مربوط به سرما هیکل :یگذارهیاطلاعات سرما یسازشفاف

امکان  گیرانتصمیمه این سامانه ب .گرددثبت  «یشبکه بانک یدارسامانه سهام»کامل در  طوربه ،گذاریسرمایه

 .ی برای استفاده از این ظرفیت اتخاذ نمایندتصمیمات بهترو کنند ها را ارزیابی بانک گذاریسرمایه وضعیت دهدمی

 و  های هدف، مشخص کردن حوزهقواعد نییبستر، تع جادیدولت با ا :شرانیپ عیصنا به گذاریهیسرما تیهدا

ها به بانک ماید کهشرایطی را فراهم ن را با اهداف ملّی همسو کرده و هامنافع بانک ،تعیین حداقل میزان مشارکت

ای ف باید به گونهصنایع هد نمایند.اقدام در صنایع پیشران  گذاریو در حد مقرر، نسبت به سرمایه انتخاب خود

 مدتدوره بازدهی کوتاه د؛ همچنینتا وضعیت ارزی کشور را بهبود ده محور و ارزآور بودهانتخاب شود که صادرات

 داری( نشود.داری و بنگاه)شرکت بلندمدت بانک و بنگاه سهامی رابطهتا منجر به  داشته باشد مدتو میان

  انک از بخروج  یبرا یمشخص یاستراتژبه منظور جلوگیری از ایجاد انحصار، لازم است  خروج: یاستراتژتعیین

حضور بانک  یبرا یمانبازه مشخص ز کی در این زمینه، ضروریست .شود مشخصبرداری بهرهپس از  یگذارهیسرما

 .گردد نییو خروج تع یواگذار وهیش وبه عنوان سهامدار 

 در  بانکعمده، حضور  داریسهامبا وجود  :ریپذهیسرما یهاها در شرکتبانک یتیرینقش مد یمحدودساز

باید بانک  ندهیماندر واقع  شود. یریتا از تضاد منافع جلوگ باشدمحدود  یکرس کیبه  باید هاشرکت رهیمدئتیه

 یمال نیتأم ندیفرآ ،ییله اجراو بدون مداخ کنددر جلسات شرکت  ینهاد مال ی ازندگینمابه عنوان ناظر و صرفاً به

 .دنمای لیرا تسه
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