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 1بازار ارز تیریو مد یارز یهاالزامات مقابله با شوک

بوده « نه و پی در پی آننوسانات پر دام»و « نرخ ارز رشد مستمر» ر،یاخ یهادر سال رانیاقتصاد ا مشکلات نیتراز مهم

شود. هایی است که به بازار ارز وارد میاین وضعیت ناشی از شوک. تحت تاثیر قرار داده استکه تولید و معیشت مردم را 

موثر بر رشد نرخ ارز عوامل  یاشهیوجود دارد که به حل ر «محور علت» یکردیبه رو ازیارز، ن بهینه بازار تیریمد یبرا

دهد و بعضی منجر به را تحت تاثیر قرار می« روند بلندمدت نرخ ارز»که بعضی  هایابی این شوکریشهلذا بپردازد. 

  زار ارز است.مدیریت بهینه با رایب موثراتخاذ راهکارهای  نیازپیش، شودمی« نوسان نرخ ارز فراتر از روند»

 مسألهبیان 

 :شودیم میبه دو دسته تقس رانیدر اقتصاد ا یارز یشوک ها

و روند بلندمدت نرخ گذارد تاثیر میارز  یتجار یبر عرضه و تقاضا میعوامل به طور مستق نیا :کیل نوع عوام (1

ز فقدان نظام نشتی ارزی ناشی ا» ،«یارز یکاهش درآمدها»عوامل شامل  نیا نیتر. مهمدهدرا شکل میارز 

 یزهابه ار یوابستگ»، «کشور یکدر  یمنابع و مصارف ارز قیعدم تطب» ،«یتجار یناتراز»، «پرداخت رسمی

مناسب  یهارساختیعدم وجود ز»و  «محدود بودن ظرفیت تسویه ارزی از کانال درهم»، «خاص مانند درهم

  .است «ارز یتقاضا تیریمد یبرا

 یاسیتحولات س اخبار و یاو  یکاز عوامل نوع  یناش یانتظارات تورم کیعوامل معمولا با تحر نیا :دوعوامل نوع  (2

در  یبازسفته» عوامل شامل نیا نیتر. مهمشودیم از روند جاری آن فراتر فعال شده و منجر به نوسان نرخ ارز

 ست.ا« بالا تورم طیارزش در شرا رهیذخ یبرا یارز یتقاضا»و  «هیسرماخروج » ،«ییمعاملات فردا»، «بازار ارز

 تحلیل

یفیت اثرگذاری کو عوامل  این نقش هر یک ازهای ارزی در اقتصاد ایران از عوامل نوع یک و دو ناشی می شود، اما شوک

، از دهدمدت نرخ ارز را شکل میروند بلند های ناشی از آن کهو شوک عوامل نوع یکنرخ ارز متفاوت است. آنها بر 

رزی مرتبط اشود بازار رسمی ارز نتواند نیازهای موجب می «محدودسازی عرضه یا افزایش تقاضای ارز تجاری»طریق 

و این امر در  شوندمیبه بازار غیررسمی منتقل  ی خودارزنیاز با تجارت را تأمین نمایند. در نتیجه تجار برای تأمین 

. شودسمی مییررغمنجر به افزایش نرخ ارز در بازار  (به ویژه کانال درهم)کنار محدودیت ظرفیت کانال تسویه منابع 

، ظارات تورمیانت تشدیددنبال ه عوامل نوع دو نیز شامل تقاضاها و معاملات غیرحقیقی در بازار غیررسمی است که ب

. با توجه به سیالیت بالای شوندفعال می ،و عموماً پس از شوک ناشی از عوامل نوع یک نااطمینانی از شرایط اقتصادی

 ریق معاملات مکررطاز  (های معاملات فرداییبه ویژه معاملات سفته بازانه در اتاق)بازار غیررسمی ارز، عوامل نوع دو 

های ارزی و کاهش آثار آنها، لازم است به منظور مقابله با شوکشود. میدر بازار غیررسمی  ارزمنجر به افزایش نرخ 

 عوامل بروز شوک طراحی شود. راهبردهایی متناسب با هریک از 
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نیازمند راهبردهایی در ساختاری در سمت تسویه معاملات تجاری است، اختلالات عوامل نوع یک که ناشی از مقابله با 

ایجاد و تعمیق بازار المللی، رسمی شدن نظام پرداخت بینافزایش درآمدهای ارزی، مدت و بلندمدت است که به میان

از سوی دیگر، از منجر شود.  محل تولید و مصرف ارزرسمی یکپارچه ارز و تطبیق منابع و مصارف ارزی از نظر نوع و 

کنند، استفاده از ابزارهای های ریالی اقدام به تسویه معاملات خود میبا استفاده از تراکنش عمدتا آنجا که عوامل نوع دو

کاهش  تواند بهکاهش سیالیت و سرعت این معاملات در بازار غیررسمی میمدت به منظور حکمرانی ریال در کوتاه

   در این بازار کمک نماید.ثبات بیشتر و  دامنه نوسان نرخ ارز در بازار غیررسمی

بازار و  تیمرجع است تا زمؤثر در بازار ار یگرمیو تنظ یبازارساز نیازمند ،یارز یهاعوامل مؤثر بر بروز شوک کنترل

را در روند مطلوب و  یگرفته در بازار رسمشکلو نرخ ارز  کندارز منتقل  یبه بازار رسم یررسمینرخ ارز را از بازار غ

لذا هر اقدامی که منجر به انتقال منابع ارزی از بازار رسمی به . نماید تیهدا یارز استگذاریشده توسط س یگذارهدف

 بازار غیررسمی شود، تلاش های انجام شده در این زمینه را خنثی خواهد کرد.

 پیشنهادها

 :شودیم شنهادیپ ریز اقدامات، ی ارزیاز شوک ها یان نرخ ارز ناشنوسمدیریت روند و به منظور 

از در بلندمدت  اصلی یخارج یبا شرکا یپرداخت رسم یهارساختیز جادیا به نظام پرداخت: یبخش تیرسم (1

را  یکه که امکان تبادلات ارز یبه نحوطریق انطباق نقشه ارزی و تجاری )تحقق تراز تجاری با کشورهای هدف( 

به شبکه پرداخت  ازیو ن ، وابستگی به ارزهای خاص و انتقال ارز به دیگر کشورها را کاهش دهدکند لیتسه

 کند.روند بلندمدت نرخ ارز را مدیریت می، از میان بردارد( را ی)تراست یررسمیغ

ه ریزی جهت افزایش و پایدارسازی درآمدهای ارزی با محوریت توسعبرنامهافزایش درآمدهای ارزی کشور:  (2

 کند.، روند بلندمدت نرخ ارز را مدیریت میای و صادراتیو صنایع کارخانهای های ارزش صنعتی و منطقهزنجیره

و  قیتوسعه، تعم نیو همچن یبازار ارز تجار تیاستفاده از ظرف ارز: یبه بازار رسم یبخشتیو مرجع قیتعم (3

کاهش حجم و  یرا برا نهیزم تواندیارز کشور م کپارچهی یبه آن به عنوان بازار رسم یبخشتیمرجع یتلاش برا

 .دیفراهم نما یبر مبادلات ارز یاشراف و نظارت بانک مرکز شیارز بر اقتصاد کشور و افزا یررسمیبازار غ یاثرگذار

و  نوع دوم یارز یهامنظور کنترل شوکبه :الیر یحکمران یبا استفاده از ابزارها یررسمیکنترل بازار غ (4

بازار  تیالیو س یسودآور ال،یر یاز جمله حکمرانمختلف  یابزارها قی، لازم است از طرمدیریت نوسانات نرخ ارز

انتظارات،  تیریبر مد وهعلا تیمحدود نی. اابدی شیبازار افزا نیدر ا یقیرحقیمعاملات غ سکیکاهش و ر یررسمیغ

 خواهد شد. یررسمینوسان نرخ ارز در بازار غتبع آن کنترل دامنه و به یقیرحقیغ موجب کاهش معاملات

مولد  یهاخرد مردم را به پروژه یهاهیسرما تواندیم یارز نوع مشتقهمت یقراردادها جادیا: یمال یتوسعه ابزارها (5

 نیا تیبا استفاده از ظرف ن،یارز را کاهش دهد. همچن یررسمیدر بازار غ یقیرحقیمعاملات غ زهیکند و انگ تیهدا

در ارز  نرخ مان کمبود منتقل کرد و از نوسانز رد انیرا در زمان وفور به متقاض یمنابع ارز توانیقراردادها، م

  نمود. یریجلوگهای زمانی افزایش تقاضا بازه


