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 1هادهی بانکسیاست کنترل ترازنامه و تغییر در ترکیب تسهیلات

پیدا شدت بیشتری  90در دهه  این معضلسالیان متمادی دچار معضل تورم بالا و مزمن بوده است.  طیکشور ایران 

گذاران همواره در جستجوی راهی برای مهار گذاری در اقتصاد ایران تبدیل شد. لذا سیاستسیاستکرد و به مسئله اول 

ها با شکست گذار برگزیده شد اما اکثر آنهای مختلفی توسط سیاستحلهای گوناگون راهاند. در برههاین تورم بوده

ی سیاستی جدیدی برای حل مسئله نسخه از کمیته نقدینگی بانک مرکزی ،90مواجه شدند. تا آنکه در اواخر دهه 

که کاهش تورم  بود ابتکار این کمیته «کنترل مقداری رشد ترازنامه شبکه بانکی»؛ سیاست پرده برداشتتورم در ایران 

  .2کردی دنبال میگرا از طریق مدیریت رشد نقدین

 مسألهبیان 

توانست نرخ رشد نقدینگی را  و یی شدرسما اجرا 1400این سیاست از ابتدای سال  ،کارشناسان بانک مرکزی به گفته

واحد  13.2یعنی کاهشی معادل  ؛برساند 1403درصد در ابتدای سال  25.6به  1400درصد در ابتدای سال  38.8از 

پولی( با اقتصاد ایران ی درونزایی پول )پایه موفقیت این سیاست در کاهش رشد نقدینگی نشان از تطابق نظریه درصد.

 شود نه بالعکس!دارد. این نظریه معتقد است نقدینگی منجر به ایجاد پایه پولی می

 

 رشد نقطه به نقطه نقدینگینمودار 

باید بررسی شود که نقدینگی از چه محلی کاهش یافته  ،توفیق این سیاست در کاهش کمیت نقدینگیعلاوه بر بررسی 

بندی کلی تسهیلات را ترین جزء رشد نقدینگی، اعطای تسهیلات است. در یک دستهه مهمتوان ادعا کرد کاست؟ می

های دولتی، تسهیلات کلان، تسهیلات امهالی و تسهیلات خرد مصرفی و تجاری توان به تسهیلات دولت و شرکتمی

دهی میک از اجزای تسهیلاتکه کاهش رشد نقدینگی بیشتر مربوط به کاهش کداشود باید ارزیابی لذا . بندی کردطبقه

اگر تمام این کاهش مربوط به کاهش تسهیلات خرد مصرفی و تجاری مردم باشد، موفقیت این سیاست چرا که است؟ 

                                                                                                                                                                      

 )دارای منابع و تحقیقات پشتیبان( 1403ماه مرداد؛ اندیشکده اقتصاد مقاومتی پول و بانککارشناس گروه زاده سید محمد نبیتهیه شده توسط  1
 محل سه از یکی از ینگینقد شیافزا تورم، شیافزا ارز، نرخ شیافزا چرخه است لازم ران،یا مثل بالا تورم با ییکشورها در که ستیضرور نکته نیا ذکر 2

با این حال، در خصوص آثار کنترل ترازنامه بر کاهش تورم  .دینما متوقف ینگینقد تیریمد قیطر از را چرخه نیا تواندیم ترازنامه کنترل که شود متوقف

 توان تورم را کاهش داد.پرداختها بوده و از این مسیر می نظرات متفاوتی وجود دارد و بعضی کارشناسان معتقدند دلیل اصلی تورم بالای ایران، ارز و تراز
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به همین دلیل است که در کنترل ترازنامه، کیفیت  ای از ابهام روبروست.در اثرگذاری بر کیفیت نقدینگی با هاله

 ئز اهمیت است.تخصیص تسهیلات و رشد نقدینگی حا

 تحلیل

، رشد تسهیلات دولت در سال 1402و  1401های دولتی در هر دو سال رشد تسهیلات شرکت دهدها نشان میبررسی

و رشد تسهیلات کلان از زمان انتشار آمار، بیشتر از رشد مجموع تسهیلات بوده است؛ این یعنی سهم این اجزا  1401

. تسهیلات شده استاز سهم سایر جزءها کاسته  پس از اجرای سیاست کنترل ترازنامه، وبوده مدام در حال افزایش 

است  خردلذا این تسهیلات مصرفی و تجاری  ؛شودناپذیر خود با کاهش مواجه نمیامهالی نیز به دلیل ماهیت کشش

 .همراه داردر به رکود و بیکاری را برای کشو ی مانندتبعات است. کاهش شدید این تسهیلات کاهش یافتهکه 

 تومان( اردیلی)ارقام مانده به هزار م 1402و  1401مختلف در سال  یهاسرفصل لاتیرشد و مانده تسهجدول 

 
1402 1401 

 )اسفند(مانده  رشد )اسفند( مانده رشد

  5583 35.2  7068 26.6 مجموع تسهیلات

  703.3 72 )بهمن( 773.5 9.9 تسهیلات دولت

  42.7 88 )بهمن( 93.4 118.7 دولتیهای ت. شرکت

  2785 -عدم انتشار  4325  55 تسهیلات کلان

دچار تنگای مالی  های کوچک و متوسطکه شرکت دهدنشان میهای بورسی و غیر بورسی نیز بررسی تسهیلات شرکت

شبکه بانکی  دهای کلان نزهایی که سپردههای بزرگ و دارای نفوذ و شرکتاند. این درحالی است که شرکتشدید شده

های ها دارای فروش ارزی هستند و نهادهبرخی از این شرکت !انددرصد رشد داده 2000بعضا تسهیلات خود را تا  ،دارند

یعنی در تلاطمات ارزی نیازی به تسهیلات ندارند اما حضور فعالانه در عرصه  ،کنندخود را ریالی تامین می

منجر به  ،و کنترل ترازنامهدر شرایط محدودیت  گیرندگاندر صف تسهیلاتها این شرکت. حضور دارندگیری تسهیلات

 شود.گفته می «رانیبرون»به این پدیده  .شود که به این تسهیلات نیاز دارندهایی میبنگاه محروم شدن

 راهبردهای پیشنهادی

ای ها نیز به دلایل مختلف انگیزههای اقتصادی با عطش فراوان به دنبال تسهیلات هستند و بانکشرایطی که بنگاهدر 

تسهیلات به سمت  ای کهبه گونهگری بپردازد. برای تخصیص بهینه تسهیلات ندارند، مقام ناظر بایست به تنظیم

توان به از جمله راهبردهایی که مقام ناظر بایست دنبال کند می یدا کند که بیشتر به آن نیاز دارند.سوق پ یهایبنگاه

وضع مالیات بر سود » ،«در آئین نامه کنترل ترازنامه اجرای بند پیشران» ،«اصلاح دستورالعمل سرمایه در گردش»

های قابل ج کردن سود تسهیلات از هزینهخار»، «هاوضع مالیات بر سود تقسیمی شرکت»، «سپرده اشخاص حقوقی

تسهیل »، «ABRRهای نوین هدایت اعتبار مانند استفاده از روش»، «اصلاح مدل تعیین حدود اعتباری»، «قبول مالیاتی

 .اشاره کرد« تسهیل تامین مالی خارج از شبکه بانکی»و « روند اعطای تسهیلات خرد


