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 1نرخ ارز نوساناتایجاد ثبات اقتصادی از طریق کنترل 

ریشه در عوامل  مسأله است. این بوده ی اقتصادیثباتیبی اخیر، هاسالی اقتصاد ایران در هاچالش نیترمهمیکی از 

نرخ ارز موجب افزایش  ی مکرر و پردامنههانوسانی در بازار ارز است. ثباتیبآنها  نیتریاصلمتعددی دارد که یکی از 

ادی و عدم ی در متغیرهای کلان اقتصثباتیبهزینه تولید، کاهش قدرت خرید و تحریک انتظارات تورمی شده و به 

 ی در اقتصاد دامن زده است.ریپذینیبشیپ

 مسألهبیان 

« لنگر اسمی انتظارات فعالان اقتصادی»متغیرهای کلان اقتصادی است که در اقتصاد ایران به  نیترمهمنرخ ارز یکی از 

ی نیبشیپتبدیل شده و تغییرات آن بر 

 رگذاریتأثفعالان اقتصادی از آینده اقتصاد 

 است. 

 ی زمانیهابازهی اخیر در هاسالدر نرخ ارز 

مکرر و پردامنه روبرو  اتبا نوسان مختلف

از چند جهت دارای  هانوساناین  بوده است.

 تأثیر مخرب بر اقتصاد کشور است:

شده ی و تأثیر نرخ ارز در هزینه تماماهیسرمای و اواسطهبه علت وابستگی بالای تولید در کشور به واردات کالاهای  (1

شود و رضه میکننده از جانب عآن تورم مصرف تبعبهتولید، نوسان نرخ ارز موجب افزایش تورم تولیدکننده و 

 دارد. به دنبالاختلالات سمت عرضه تولید را 

نوسان نرخ ارز موجب اختلال در جریان تجارت خارجی کشور و فعالیت تجار در فرایند واردات و صادرات و بروز  (2

 .شودمیمشکلاتی مانند کمبود سرمایه در گردش، تعهدات ارزی و ... 

تبع آن و به، نوسان این نرخ موجب تحریک انتظارات تورمی استرات لنگر اسمی انتظا اینکه نرخ ارز با توجه به (3

ی به دهعلامتو پس از آن بازار کالاها و خدمات شده و با  شودیم هاییدارا ریدر بازار سا یمتیق یهاشوک جادیا

 . کندیمآنها از متغیرهای اقتصادی در آینده را مخدوش  اندازچشمفعالان اقتصادی، 

و جریان  شودمیی در اقتصاد ریپذینیبشیپی در متغیرهای کلان اقتصادی و عدم ثباتیبمجموع این عوامل موجب 

 . کندمیی را با اختلال مواجه گذارهیسرماتولید، مصرف، تجارت و 

 تحلیل

یی است که در اثر عوامل متعدد به بازار ارز وارد هاشوکمکرر و پردامنه نرخ ارز ناشی از  نوساناتدر اقتصاد ایران، 

 :شودیماز نظر منشأ، به دو دسته عمده تقسیم  هاشوکاین . شودیم
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از آنجا که عمده جریان ارزی کشور مربوط به مبادلات مرتبط با تجارت  ناشی از ناترازی و اختلال تجاری:شوک  (1

. شودیمصادرات موجب بروز شوک در بازار ارز و نوسان قیمتی است، هرگونه ناترازی و اختلال در جریان واردات و 

 یتقاضا یش فصلیافزا ،یصادرات یکالاها متیو کاهش ق میتحر رینظ ی اقتصادیزابرون یهاشوک مثال عنوانبه

، افزایش تقاضای برخی ارزهای واسط و خاص به دلیل عدم تطبیق عرضه و تقاضا از سال یهااز ماه یارز در برخ

ی هاشوکاز جمله مصادیق این دسته از  ،کیفیت و اختلال در فرایندهای تأمین ارز یا بازگشت ارزهای صادراتی نظر

 .شودیمبروز این شوک موجب انتقال تقاضای ارز به بازار غیررسمی و افزایش نرخ ارز در این بازار  ارزی است.

فعالان اقتصادی و مردم و  اندازچشم شدنیمنفکه در اثر شوک  نیا شوک ناشی از تحریک انتظارات تورمی: (2

غیرحقیقی معاملات  دیصورت تشدمعمولاً خود را به، ونددیپیمسیاسی به وقوع  یزابرونعمدتاً ناشی از عوامل 

در  یجهش ارزموجب و  دهدینشان م ایهای سرمایهای داراییتقاضبازانه و سفتهنظیر خروج سرمایه، تقاضای 

بالابودن سیالیت و  معاملات، زیناچ سکیر ،ی به ارزهولت دسترس. عواملی نظیر سشودیم یررسمیبستر بازار غ

به افزایش معاملات  ،در شرایط تحریک انتظارات تورمی ارز یرسمریدر بازار غو سودآوری معاملات  گردش پول

 .زندیمغیرحقیقی و تشدید جهش نرخ ارز در این بازار دامن 

 راهبردهای پیشنهادی

در ثبات نرخ ارز مؤثر باشد، اما به دلیل شدت  مدتکوتاهدر  تواندیماگرچه مداخله هدفمند و محدود در بازار غیررسمی 

ی ناشی از تحریک هاشوک ژهیوبهی ارزی هاشوکاثرگذاری عوامل مؤثر بر معاملات در بازار غیررسمی ارز در زمان بروز 

پایدار به ثبات نرخ ارز منجر شود.  صورتبهافزایش عرضه ارز نتواند  شودیمعدم کنترل این عوامل موجب  ،انتظارات

لازم است عوامل مؤثر بر وقوع  -ی پردامنههانوسانبه معنای جلوگیری از بروز -ایجاد ثبات در نرخ ارز  منظوربهبنابراین 

 :شودیمی ارزی کنترل شود. در این راستا، راهبردهای زیر پیشنهاد هاشوک

  رفع مشکل عدم تطبیق در کیفیت ارزهای مورد معامله در جریان تجارت و کاهش تقاضای برخی  منظوربه

به معنای ایجاد « انطباق نقشه تجاری و ارزی»ارزهای واسط و خاص که منشأ شوک ارزی است، لازم است 

 خارجی محقق شود. یتجارت تراز با شرکا کی

  کاهش فاصله تخصیص و  ژهیوبه -ز ثبت سفارش تا تأمین ارزا-ی ارزی در داخل کشور ندهایفرابا اصلاح

 از انتقال تقاضای ارز به بازار غیررسمی و بروز شوک از این منظر جلوگیری کرد. توانیمتأمین ارز، 

  ،)...ی هازمانمنابع ارزی ایجاد شده در  توانیمبا استفاده از ظرفیت قراردادهای متنوع ارزی )سواپ، فیوچر و

ی زمانی کمبود ارز در طول سال منتقل کرد و از این طریق، از نوسان ارز هابازهبه متقاضیان ارز در  وفور را

 ی فزونی تقاضا بر عرضه جلوگیری نمود.هابازهدر 

 ی ناشی از تحریک انتظارات تورمی، لازم است از طریق ابزارهای مختلف از جمله هاشوککنترل  به هدف

یالیت بازار غیررسمی کاهش یابد و ریسک معاملات غیرحقیقی در این بازار حکمرانی ریال، سودآوری و س

آن کنترل دامنه نوسان نرخ ارز در  تبعبهافزایش یابد. این محدودیت موجب کاهش معاملات غیرحقیقی و 

 بازار غیررسمی خواهد شد.


