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 1اعمال آن شروطو  ارزیابی سیاست تثبیت اقتصادی

ایا و هم معایبی است، هم دارای مزبوده سیاست تثبیت اقتصادی که در اقتصاد ایران عمدتاً معطوف به تثبیت نرخ ارز 

و در میان  گیریمحل اختلاف زیادی در نظام تصمیم ،اتخاذ آن در مجموععدم-ذاتخافایده این سیاست و -است. هزینه

ت؟ اگر بله، چه است. آیا اتخاذ این سیاست متناسب با وضعیت کنونی اقتصاد ایران اس فعالان حوزه حکمرانی اقتصادی

 ؟و در چه زمانی مطلوب است ملاحظات و مقدماتی دارد

 مسألهبیان 

دین، شود که فارغ از عوامل بنیافعال می 2بازخورد تورمی سازکارهایهای بالا هستند، مبتلا به تورمدر اقتصادهایی که 

. بخشدیم «رییتغ به مقاوم» ای «ستایا» یبه نرخ تورم خصلت ،تورم« بخشتداوم خود» تیماه. کندتورم را بازتولید می

که  ییروهایاست؛ ن« بازخورد تورم» یکارهاتورم بالا، محصول عملکرد ساز یدارا یتورم در کشورها یبخشتداوم خود

. به کندیدور بسته، به تداوم نرخ تورم در سطح بالا کمک م ای یچرخه بازخورد کیو در  شده ختهیتورم برانگ یۀاز ناح

 در چنین شرایطی، است(. بوده نی)تورم بالاست چون تاکنون چن کندیم هیاز خود تغذ یتورم پس از مدت ب،یترت نیا

تواند به توقف یا ، درصورت باورشدن توسط عوامل اقتصادی می«دار و موقتزمان»است تثبیت به عنوان یک راهکار سی

های بازخورد تورمی کمک کند. یعنی هم حدی از رفاه برای خانوار و هم حدی از ثبات را برای عوامل کاهش این چرخه

  .ایه آن اقتصاد رو به بهبود رودتا در س نمایدتولید تضمین 

 تحلیل

 پیوندد:بازخورد تورم از مسیرهای مختلفی بوقوع می

پای دهد درآمدهای دولت هم( تورم بالا گرایش به بدترکردن وضعیت کسری بودجه دارد، به این معنی که اجازه نمی1

گیرد که مدهای مالیاتی )برحسب ارقام حقیقی( تحت فشار قرار میدرآ ،های بالاها افزایش پیدا کند. در تورمهزینه

آوری )کاهش درآمد های مالیاتی در اثر بروز نارضایتی، تنگنای بخش تولید و رکود و وقفه در جمعرویمحصول طفره

سیاسی، های دولتی تحت فشارهای هشده توسط بنگاشده( است. افزون بر آن، قیمت محصولات عرضهحقیقی وصول

دادن قیمت کالا و شدن بر این فشارهای سیاسی و افزایشگرایش به جاماندن از تورم دارد؛ ضمن آنکه حتی غالب

شده کند، چرا که عمدۀ کالاها و خدمات عرضهخدمات دولتی متناسب با تورم، سازوکار بازخوردی دیگری را فعال می

کننده جا که دولت بصورت خالص استقراضد. افزون بر اینها، از آنهای اقتصاد قرار دارنتوسط دولت در ساختار هزینه

 ای دولت هم دارد.است، تورم معمولاً گرایش به بالابردن هزینه بهره

کار بازخورد تورم از کانال بخش خارجی عمدتاً معطوف به ربط و نسبت متقابل بین تورم و نرخ ارز است. تورم، ( ساز2

دهد. اگر مقامات تحت فشار تورم به کاهش ارزش پول ملی )افزایش رایی تحت فشار قرار میقیمت ارز را به عنوان یک دا

نرخ ارز( تن دهند، این به منزلۀ تقویت تورم است چراکه افزایش قیمت ارز، قیمت تمام کالاهای مرتبط با خارج را 
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2 Feedback Inflation 
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نداده و درعوض گزینۀ کاهش دهد. حتی اگر دولت تن به کاهش رسمی ارزش پول ملی برحسب پول ملی افزایش می

محقق « موازی»رز در ذخایر خارجی یا استقراض خارجی را انتخاب کند، باز هم اثر فوق تا حد بالایی از کانال نرخ ا

ولو نرخ ارز رسمی بدون تغییر بماند. اما مهمتر آنکه در شرایط تورمی و در یک افق بلندمدت، تثبیت دائمی  خواهد شد؛

غیرمحتمل است؛ انباشت فشار تورم بر نرخ ارز رسمی، در نهایت بالابردن قیمت ارز را هم ناگزیر نرخ ارز غیرممکن و 

 خواهد ساخت.

انتظارات کند. تورم بالا با افزایش در سطح ( بخش دیگری از سازوکارهای بازخورد تورم از ناحیه عرضه کل عمل می3

 ؛کندیمنصرف م دیکارآمد تول اتیعمل یبرا ازیپول موردن یوکارها را از نگهدار، کسبیتورم نانیاطمو عدمتورمی 

 ؛سازدیتر مرا سخت یصنعت دیتول ندیفرآ در ازیموردن یقراردادها عقد یبرا یزنمذاکره و چانه یتورم نانیاطمعدم

 منفی یکه عوارض کندمی سوء کارکرد دچار ی رامتی، نظام قهای بالاستکه جزء لاینفک تورم ینسب یهامتیق یثباتیب

ای و زیرساختی توسط دولتی که تحت فشار کسری بودجه قرار دارد، های سرمایه؛ کاهش در هزینهعرضه کل دارد یبرا

دهی اطمینان تورمی باعث کاهش تمایل به وامسازد؛ همچنین تورم و مشخصاً عدمبا تضعیف عرضه کل تورم را پایدار می

 کاهد.رس میدست شده و از سطح منابع مالی در

و « بندیشاخص»گذار با تورم در قالب سازوکارهای بازخوردی دیگری نیز وجود دارد که از نوع مواجهه سیاست

ها با هدف کاهش عوارض زدن ارزشهای اسمی به سطح قیمتبندی، به معنی گرهخیزد. شاخصبرمی« سازیدلاری»

دادن به سازی یا اجازهای دولت و نقدینگی خواهد شد. دلاریهاطمینان تورمی، موجب فشارهایی آشکار بر هزینهعدم

همه فشارهای تورمی ناشی از جهش در قیمت ارز خارجی را با سهولت  ها برحسب دلار نیزها و ارزشخی قیمتتعیین بر

 سازد.وار میآورد که اساس تورم را استای بهتر برای فرار از پول ملی بوجود میو سرعت بیشتری انتشار داده و زمینه

 راهبردهای پیشنهادی

 های اقتصاد کلان قابل تجویز است:ثباتیسیاست ثبیت با شروط زیر در مواقع بیمطابق با موارد مطرح شده، 

 دار باشد و سیاستگذار به تقویم زمانی اعلام شده پایبند باشد.زمان 

 گردد.ای )ولو محدود( اعمال ی توسعهذیل یک برنامههای ترجیحی نرخ 

 .منابع کافی برای حمایت از اهداف اعلام شده وجود داشته باشد 

 درصد( فراتر نرود. 30الی  20های توافقی از حد معقولی )های ترجیحی با نرخشکاف نرخ 

 باورپذیری این سیاست به عواملی از جمله پایبندی سیاستگذار  است توسط عوامل اقتصادی باور شود.این سی

 به موارد اعلامی و همچنین منابع کافی برای حمایت از اهداف بستگی دارد.


