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 1یو کاهش حجم بازار غیررسم ارز مرجعیت بازار رسمی

در  هااختلال یو برخ سوکیاز  یانتظارات تورم کیو تحر یررسمیدر بستر بازار غ یبروز نوسانات ارز ریاخ هایسالدر 

 دهندهشکلبه عامل  را بازار نیو نرخ ا داده شیافزا را ارز یررسمیحجم معاملات بازار غ ،از سوی دیگر ارزرسمی بازار 

 . کرده است لیفعالان و بازارها تبد ریبه سا دهیعلامتو  یبه انتظارات تورم

 بیان مسأله

در حال حاضر به دو  ای است. این بازارای اهمیت ویژهگیری نرخ ارز دارعنوان بستر معاملات ارزی و شکلبازار ارز به

شود. بازار رسمی همواره مورد تأیید بانک مرکزی قرار داشته و بخش بازار رسمی و بازار غیررسمی تقسیم می

گرفته در آن مجاز برای فعالان اقتصادی و نرخ شکل به مرکز مبادلات ارزی را گذار ارزی کوشیده است این بازارسیاست

دربرگیرنده کلیه  . در کنار بازار رسمی، بازار غیررسمی نیز وجود دارد کهکنددیل به نرخ ارز مرجع در اقتصاد تبرا 

های موجود در بازار اختلال»یا  «غیرمجاز بودن»، «فرار از شفافیت»مبادلاتی است که به دلایل مختلف از جمله 

 گیری در بازار رسمی را ندارد. ، امکان شکل«رسمی

ه نرخ مرجع در اقتصاد بنرخ ارز در بازار غیررسمی  عمدتاجعیت بازار رسمی ارز، مر ایگذار بربا وجود تلاش سیاست

سو در هنگام موجب شده از یک مسئلهاست. این  شدهدهی به سایر بازارها و فعالان اقتصادی شده و مبنای علامتتبدیل

تبع آن ارایی و کالا و خدمات و بهن پردامنه نرخ ارز در بازار غیررسمی، سایر بازارهای دهای ارزی و نوسابروز شوک

ثباتی شود و با منفی شدن انتظارات تورمی، نوعی طور مستقیم و غیرمستقیم دچار بیمتغیرهای مهم اقتصادی نیز به

دم شفافیت بازار از سوی دیگر با توجه به ع اقتصادی در میان تجار ایجاد شود؛ اطمینانی نسبت به متغیرهای کلان نا

 دودیت روبرو شود. در کنترل بازار و نرخ ارز و نظارت بر مبادلات با چالش و مح نهادبانک مرکزی، این غیررسمی برای 

 تحلیل

 :منعکس شده است در جدول زیر خلاصه آنکه  هم دارندهای متعددی با بازار رسمی و غیررسمی ارز تفاوت

 بازار غیررسمی ارز بازار رسمی ارز ویژگی

 )مگر برخی از رمجازیغی و رقانونیغعمدتاً  کاملًا قانونی و مجاز معاملاتقانونی و مجاز بودن 

 مصارف وارداتی و خدماتی(

 غیرشفاف و غیر قابل رصد رصد بالا با قابلیتشفاف و  شفافیت و رصد پذیری

 عمدتاً تقاضای غیرحقیقی عمدتاً تقاضای حقیقی )تجارت و خدمات( حقیقی بودن تقاضا

 سرمایه و ...(ی، خروج بازسفته)

 به همراه بخشی از تقاضای حقیقی

 عمدتاً عوامل حقیقی بازار عوامل مؤثر بر نوسانات نرخ

 )واردات و صادرات(

 عمدتاً عوامل انتظاری و هیجانی

 عوامل حقیقی بازار از و بخشی

 بسیار زیاد محدود دامنه نوسان نرخ

 تعداد زیاد و رفتار هیجانی معقولتعداد محدودتر و رفتار  ویژگی و رفتار بازیگران

                                                                                                                                                                      

 )دارای منابع و تحقیقات پشتیبان( 1403؛ خرداد توسط سید محمدرضا موسوی کارشناس گروه پول و بانک اندیشکده اقتصاد مقاومتی شده تهیه 1
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 یو انتظار یجانیعوامل هدر بازار غیررسمی،  ترین تفاوت بازار غیررسمی ارز نسبت به بازار رسمی در آن است کهمهم

عوامل  ریعمدتاً تحت تأث زیبازار ن نیا گرانیدارد و باز یمعاملات تجار رینظ یقینسبت به عوامل حق یشتریغلبه ب

 اریبس یررسمینوسان نرخ ارز در بازار غ امنهد شودیعامل موجب م نی. اکنندیم عمل یاسیاخبار س رینظ یجانیه

نسبت به نرخ  یشتریارز با جهش ب یررسمینرخ بازار غ زین یارز یهاباشد و در هنگام وقوع شوک یاز بازار رسم شتریب

شود بازار غیررسمی بیان شد، چند عامل موجب میبا توجه به آنچه در توصیف بازار رسمی و روبرو شود.  یبازار رسم

 رسمی نتواند به مرجع مبادلات حقیقی و مجاز ارزی تبدیل شود:

اختلال در بازار رسمی از جمله فاصله زیاد میان تخصیص و تأمین ارز که منجر به انتقال تقاضا به بازار  (1

 شود.یمغیررسمی 

نامتعادل شود و کیفیت ارزها کاهش یابد و  ترکیب ارزها شودیمموجب  ارزی و تجاری کهعدم انطباق نقشه  (2

 .منطبق شودبنابراین عرضه و تقاضای ارز نتواند 

که موجب انتقال تقاضا ی خاص و عدم امکان پاسخگویی به آن در بازار رسمی هازمانشکاف عرضه و تقاضا در  (3

 .به بازار غیررسمی می شود

)ناشی از اختلاف با نرخ ارز در بازار رسمی( غیرشفاف بودن، آزادی و سیالیت و سودآوری بازار غیررسمی ارز  (4

شود بخشی از معاملات ارزی دارای انحراف از مسیر رسمی در بازار غیررسمی و در بستر غیر یمموجب که 

 شفاف انجام شود.

 راهبردهای پیشنهادی

 :شودیمار رسمی و نرخ آن و کاهش حجم بازار غیررسمی ارز، راهبردهای زیر پیشنهاد در راستای ایجاد مرجعیت در باز

  کاهش فاصله تخصیص و تأمین  ژهیوبه -از ثبت سفارش تا تأمین ارز-ی ارزی در داخل کشور ندهایفرابا اصلاح

 .شودارز، از انتقال تقاضای ارز به بازار غیررسمی و بروز شوک از این منظر جلوگیری 

 ی وفور به هازماناستفاده از ظرفیت قراردادهای متنوع ارزی )سواپ، فیوچر و...(، منابع ارزی ایجاد شده در  با

ی هابازهو از این طریق، از نوسان ارز در  شودی زمانی کمبود ارز در طول سال منتقل هابازهمتقاضیان ارز در 

 .به عمل آیدفزونی تقاضا بر عرضه جلوگیری 

 حجم معاملات غیرحقیقی ناشی از تحریک انتظارات تورمی در بازار غیررسمی، از طریق  کاهش منظوربه

ابزارهای مختلف از جمله حکمرانی ریال، سودآوری و سیالیت بازار غیررسمی کاهش یابد و ریسک معاملات 

 غیرحقیقی در این بازار افزایش یابد.


