
  

های تامین مالی و  بررسی روش 

 قراردادهای حوزه نفت و گاز 

 | اندیشکده اقتصاد مقاومتی

 |  گروه انرژی 

 1401  ماه   مرداد 

 : پژوهشی گزارش 



 

 

 1 گاز حوزه نفت و یو قراردادها یمال نیتام یهاروش یبررس 
 

 

 

 معرفی اندیشکده اقتصاد مقاومتی 

با ماموریت »تصمیم سازی برای حل مسائل اقتصاد کشور در راستای  اندیشکده اقتصاد مقاومتی یک کانون تفکّر  

 فعالیت رسمی خود را آغاز نمود.  1395است که در سال   تحقق اقتصاد مقاومتی«

اندیشی جهت  مسائل احصاء شده و هم   برای حل طراحی راهکار    ، ی شبکه مسائل در هر حوزه موضوعیشناسای

ای و پیگیری راهکارهای  ارزیابی و تدقیق آن، بررسی تجربیات جهانی، طرح مباحث در فضای نخبگانی و رسانه 

هایی است که در  ها و مسئولین مرتبط به منظور اتّخاذ تصمیمات لازم، از جمله فعالیتارائه شده از دستگاه 

 شود.اندیشکده انجام می 

در ارتباط باشند و نظرات، انتقادات    ی اقتصاد مقاومت  شکده یبا اند   Mett.ir  تیسا  قی از طر   توانند ی مندان م ه علاق

 مطرح کنند.  شکده،یاند  یهاتیفعال ریسا  نیگزارش و همچن ن یخود را در خصوص ا یشنهادهایو پ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 است.  «ی رهبر معظّم انقلاب: علاج برون رفت از مشکلات کشور »اقتصاد مقاومت 

 حوزه نفت و گاز یو قراردادها یمال نیتام یهاروش یبررس

 انرژی موضوعی:گروه  

 پژوهشی نوع گزارش:  

 140105122 شناسه: 

 31/05/1401 تاریخ انتشار:  

 محسن شاطری تهیه و تدوین:  

 افشین غلامعلی پور مدیر مطالعه:  

 محمدمهدی یزدانی ناظر علمی:  

 

  



 

 

 2 گاز حوزه نفت و یو قراردادها یمال نیتام یهاروش یبررس 
 

  خلاصه مدیریتی 

، تامین مالی  پیشرفته و عدم وجود ساختارهای مالی   بودجهمسائل اقتصادی ناشی از کسری  در ایران به دلیل  

حوزه انرژی  کلان  های  بسیاری از پروژه مواجه است.    ماندگیویژه نفت و گاز با عقب در حوزه انرژی ب   هاپروژه 

به علت عدم آشنایی مدیران پروژه    ،هاپتروشیمی و    هااحداث پتروپالایشگاه  و  توسعه میادین گازی و نفتی  نظیر

 .د نرس به مرحله اجرا نمی  قدیمیهای ابزارهای مالی جدید و تکیه بر روش  با

توانند ظرفیت مناسبی را برای  های غیرمولد در حال گردش هستند، می در بخش فعالیتکه منابع مالی کشور 

هایی که  ها و قابلیت باید به ظرفیت  ،فارغ از نوع الگوی تامین مالیدر واقع    تامین مالی حوزه انرژی فراهم کنند.

دسته از    3ترین روش تامین مالی باید به  برای انتخاب مناسب  ای داشت.در داخل کشور وجود دارد نگاه ویژه 

 عوامل توجه کرد که عبارتند از: شرایط داخلی شرکت، منبع تامین مالی کننده و عوامل کلان اقتصادی. 

ج، منابع تامین مالی به دو دسته منابع داخلی که ناظر بر منابع موجود در  بندی مشخص و رایتقسیم   یک   بر  بنا

شود، تقسیم  کار گرفته می   خود شرکت یا پروژه است و منابع خارجی که برای استفاده از منابع خارج از بنگاه به 

منابع موجود  . بخش تامین مالی خارج از بنگاه خود به دو دسته اصلی منابع موجود در داخل کشور و دگردمی 

 شود.  در خارج از کشور طبقه بندی می 

ها و موسسات اعتباری،  فاکتورینگ،  بازار سهام، بازار بدهی، بانک  بههای تامین مالی موجود در داخل کشور  روش 

های خوبی به منظور  شود. بازار بدهی مانند بازار سهام ظرفیتلیزینگ و بیمه و صندوق توسعه ملی تقسیم می 

ق  صکوک را جایگزین اورا  اسلامی   ابزار  ،شاندر بازار بدهی های مسلمان  کشور .  تامین مالی ایجاد کرده است 

 رده است.کها ها یا پروژه تامین مالی شرکت  به اند که کمک شایانی بدهی رایج در دنیا کرده 

صورت کلی به دو    گردد که به الی خارج از کشور برمی ای دیگر از منابع مالی خارج از بنگاه، به منابع مدسته 

  پذیر وامی را از موسسه یا کشور سرمایه   ،شود. در روش استقراضینوع استقراضی و غیراستقراضی تقسیم می 

های مشخص اصل و سود پول را برگرداند. در این  دهد که در سررسید کند و تضمین می خارجی دریافت می 

شود. معمولا در  کمترین ریسک را متقبل می   دهندهپذیر است و وام متوجه سرمایه   ،روش تمام ریسک موجود

به صورت کلی اعطای تسهیلات  .  ارائه کند تضمین  به طرف خارجی  و دارایی باید    یوزارت امور اقتصاد   ،این روش 

اساس اعتبار    بر شود که اولی  ای تقسیم می و پروژه تامین مالی شرکتی  به دو دسته  توسط موسسات خارجی  

 است.  پروژه و درآمدهای آتی ا توجه به جریان نقدینگی  ب و دومی شرکت متولی پروژه 

 پذیرها امکانپرداختن به مسئله تامین مالی در حوزه نفت و گاز بدون توجه به انواع قراردادها و بررسی آن 

بندی  های قراردادی طبقه های امتیازی و سیستم به دو دسته اصلی سیستم  ی حوزه نفت و گازها قرارداد  .نیست

آن را به شرکتی    ،دولت که مالک مخازن یا میدانی مشخص است  ، به عنوان نمونهامتیازی  گونه . در  شوند می 
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  ونه گگیرد.  و بهره مالکانه به مالک مخزن تعلق می ه  ها را پذیرفتشرکت یاد شده کلیه هزینه   ،کند واگذار می 

   .شوند خدماتی تقسیم می  قراردادهای های مشارکت در تولید و نامه به دو دسته موافقت نیز  قراردادی

همراه با ابداعاتی    دادهای خدماتی(ر)زیرمجموعه قرا  ادهای کلید در دستدقرار  جزو  EPCو    EPهای  دقراردا

پایین بیشتر در بخش  قراردادها  از  این مدل  نفت  جدید هستند.  پتروشیمی   بویژه دست صنعت  کاربرد  در  ها 

شود. در صورت اضافه شدن  می   ایجاد   EPCFقرارداد  ،گردد دارند. اگر حوزه تامین مالی به وظایف پیمانکار اضافه  

 گیرد. نام می  EPCFMقرارداد عامل مدیریت به قرارداد، 

کارهای عملیاتی مربوط    نام دارد. تامین مالی و انجام  PPPهای بین بخش خصوصی و دولتی یا عمومی  دقراردا

گیرد. این نوع قراردادها بر اساس تملک  های زیرساختی از طرف بخش خصوصی در این گروه جای می به پروژه 

و    BOT  ،BOOT  ،BOO  ،BOOS  ،BLT  ،BTOقراردادهای  از جمله  برداری و واگذاری به انواع گوناگونی  و بهره 

BOLT    داد  رد. فرق اساسی قرانشومی طبقه بندیBOT   وEPC    مالکیت پیمانکار در قراردادBOT    است که در

اش با پروژه به طورکامل قطع  و رابطه   رساند می صرفا به ازای مبلغ مشخصی پروژه را به اتمام    EPCقرارداد  

 شود.می 

شود. در  می نوعی قرارداد در حوزه نفت و گاز است که بیشتر برای توسعه بالادست استفاده  ،  قرارداد بیع متقابل

و انتقال فناوری را    اندازیراه   گذاری همچون نصب تجهیزات، گذار کلیه وجوه سرمایه این قرارداد شرکت سرمایه 

گذار از  کند. بازگشت سرمایه و سود سرمایه و پس از آن پروژه را به کشور میزبان واگذار می   گیرد برعهده می 

 آید.فروش محصولات پروژه به دست می 

رواج دارند اما  نفت و گاز دست در پایین   ای موجود کشور هستند کهقراردادهانواع  فاینانس یکی از  های دقراردا

دهنده ریسک کمی را متقبل  داد فاینانس، وام ردر قرا.  دیده شده است  ر بالادستها به طور نسبی د استفاده از آن 

لازمه چنین قراردادهایی   .کند افت می دری های معین اقساط اصلی و فرع سرمایه را شود و صرفا در سررسید می 

پذیر تواند استفاده از این قرارداد را توجیه می  بودن نرخ بهره بلندمدت  مدیریت قوی صاحب پروژه است. پایین

   کند.

های خارجی بود و به  و کنسرسیوم   هاتی پارس جنوبی در ابتدا برعهده شرکتوسعه فازهای اولیه میدان گاز

با اعمال تحریم  هایپای شرکت   مرور از مدتی  باز شد. پس  به توسعه این میدان  های  ها، کنسرسیوم داخلی 

و کشور را ترک    کاره رهاپروژه را نیمه   ،خارجی علیرغم وعده و قراردادی که با طرف ایرانی منعقد کرده بودند 

  28تا    13ال فازهای  داخلی نبود. برای مث  هایها به کنسرسیومکردند. در این شرایط راهی جز سپردن پروژه 

بیشترین تکرار    EPCهای ایرانی توسعه یافت. قراردادهای بیع متقابل و  میدان گازی پارس جنوبی توسط شرکت

 را در بین قراردادهای منعقد شده در توسعه فازهای پارس جنوبی داشتند.
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 ( TSC) عراق فنی خدمات قراردادهای با زیادی تشابه که IPC به موسوم ایران نفتی یکپارچه قراردادهای مالی رژیم

 همانند   که معنا این به.  است ید تول در مشارکت قراردادهای و متقابل بیع دادهایر قرا از ترکیبی نوعی به،  دارد

  طی   مستقیم   ایسرمایه  هایهزینه  و بازپرداخت میدان درآمد  محل از پیمانکار دستمزد و اههزینه  متقابل بیع

 هزینه  قالب در  قرارداد  این در تولیدی نفت از اصلح عواید  از بخشی واقع در  ؛ شودمی تقسیط  ساله  7  الی   5  دوره

 که است  این  تولید  در مشارکت قراردادهای با قرارداد این تشابه  وجه. گیردمی  تعلق خارجی شرکت به پاداش  و

 فوت یا  بشکه  هر در  فنی  دستمزد پرداخت با  ثانیا و کند می  پیدا ادامه برداری بهره دوره   در پیمانکار حضور  اولا

 میدان  عواید  از حاصل  ودس  در  را پیمانکار نوعی  به گاز و  نفت  قیمت  و دستمزد میان پلکانی ارتباط و  مکعب

 .کند می  شریک

  16و    15بطوریکه اولین بار فازهای    ،کند ایفا می را  نقش مهمی   های نفت و گاز ایران اوراق مشارکتدر پروژه 

که بعضا برای    استپارس جنوبی از این روش برای تامین منابع مالی استفاده کردند. صکوک اجاره نیز ابزاری  

 شود.های حفاری استفاده می تامین مالی وسایل و تجهیزات پروژه مثل دکل 

های زیر یک  نظرات کارشناسان این حوزه مشخص شد که برای پروژه   با توجه به  های انجام شده وبا بررسی

لازم است توجه  منابعی  به منظور تامین چنین  میلیارد دلار قابلیت تامین منابع مالی از داخل کشور وجود دارد.  

  ارد یلیم  کی  ر یز  یانرژ  یهاپروژه   یمال  نیتام  هایها و ابزارروش ای به برخی از ابزارهای تامین مالی شود. ویژه 

 به شرح زیر است: یبر منابع داخل ه یبا تک، دلار

 ها پروژه  ی مال ن یتام در راستایشرکت پروژه  ایجاد •

 استاندارد ی اوراق سلف مواز •

 همچون اجاره و استصناع  ییبر دارا ی مبتن یصکوک اسلام  انتشار •

 هیبازار سرما یهات یاز ظرف استفاده •

 شرانیپ یهادر پروژه   یمنابع صندوق توسعه مل   یگذارهیسرما •

 ی قو یبا روابط راهبرد  یهادر کشور  ی اوراق مشارکت ارز فروش  •

 هادر پروژه   تیمالک جاد یو ا یگذاره ی سرما به هابانک  قیتشو •

در صورت    ،نیاز بالا  هایی با حجم منابع مالی موردبرای پروژه که  مورد تامین مالی خارجی باید در نظر داشت    در

ک یا مستقیم خارجی استفاده  گذاری مشترچون سرمایه همهایی  لازم است از روش   ،فنی کافی  عدم وجود دانش 

مالی به کشور وارد کرد. درصورتیکه دانش فنی داخلی پاسخگوی  دانش فنی را علاوه بر منابع  بتوان    شود که 

نرخ بهره    مانند   الزاماتیدریافت تسهیلات یا خطوط اعتباری خارجی به شرط در نظر گرفتن  ،  نیاز پروژه بود

ارائه تضامین دولتی و غیره می توجیه  اینکه  پذیر، مدیریت قوی داخلی،  به  با توجه  البته  باشد.  تواند راهگشا 

لازم است تدبیری جدی قبل   ،ند اه قابل قبول و موفق نبود ، ربیات گذشته داخلی از دریافت فاینانس خارجیتج

 از دریافت چنین تسهیلاتی اندیشیده شود. 
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